Articolul O1

DISPOZITII GENERALE

(01) Data publicarii: 17/09/2007

(02) Numele fondului de pensii:

FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT KD
(03) Numele administratorului fondului de pensii:

S.C. KD FOND DE PENSII S.A.

(04) Codul unic de inregistrare al administratorului:
22363465

(05) Numarul de inregistrare al administratorului la
Oficiul National al Registrului Comertului:
J40/16639/2007

(06) Numarul si data deciziei de autorizatie ca adminis-
trator: 132/11.09.2007

(07) Numarul si data inregistrdrii in Registrul CSSPP:
SAP-R0-22375902

(08) Numarul
133/11.09.2007
(09) Numarul deciziei autorizatiei fondului de pensii:
138/14.09.2007

(10) Gradul de risc al fondului de pensii: MEDIU

(11) Date de contact ale administratorului fondului de

deciziei autorizatiei prospectului:

pensii:

- adresd: Bucuresti, str. Gh. Manu nr. 5, etaj 4, sector

1,010442

- telefon: 021 650 55 06

- fax: 021 650 55 04

- adresa de web: www.kd-group.ro

- adresa de e-mail: office@kd-pensii.ro
(12) Autoritatea competentd in domeniul reglementarii
si supervizarii sistemului de pensii private din Romania
este Comisia de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private (CSSPP)

- adresa de e-mail: csspp@csspp.ro.

Articolul 02

DEFINIREA TERMENILOR SI EXPRESIILOR
(01) In temeiul Legii nr. 411/2004, republicatd, privind
Fondurile de Pensie Administrate Privat, termenii si ex-
presiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

Activele fondului de pensii administrat privat

KD Fond de Pensii

Prospectul Schemei
de Pensii Private

reprezintd instrumentele financiare, incluzidnd instru-
mente financiare derivate, precum $i numerarul, rezultate
din investitia activelor personale ale participantilor;
Activul personal reprezintd suma acumulatd in contul
participantului, egald cu numarul de unitdti de fond
detinute de participantul implicat inmultite cu valoarea
actualizatd zilnicd a unitatii de fond;

Totalul activelor nete ale fondului de pensii adminis-
trat privat valabil la 0 anumita data reprezinti valoarea
rezultatd dupd deducerea valorii pasivelor fondului din
valoarea activelor fondului la aceeasi data;

Actul individual de aderare reprezintd un inscris prin
care o persoand isi manifestd actul de vointd de a fi parte
la contractul de societate civild si la prospectul schemei de
pensii private;

Actionarul semnificativ reprezinta persoana fizicd sau
juridicd sau un grup de persoane juridice si/sau fizice care
actioneaza impreund si detine fie direct fie indirect o cotd
de participare de 10% sau mai mult din capitalul social al
companiei sau din drepturile de vot sau are o participare
care ii permite si-si exercite influenta asupra politicii de
management si de afaceri a companiei respective;
Administrarea speciald reprezinta exercitarea respon-
sabilitatii fiduciare de catre administratorul special, pen-
tru o perioada de timp definitd, asupra activelor fondului
de pensie admininstrat privat, cu scopul de a reduce
pierderile astfel incat si protejeze drepturile partici-
pantilor si beneficiarilor;

Administrator special poate fi o persoand juridica au-
torizatd sa administreze un fond de pensii, desemnatd de
Comisia de Supraveghere a Pensiei Private din Romania
care subroga in privinta drepturilor si obligatiilor admi-
nistratorului;

Administratorul este societate comerciald, infiintata con-
form prevederilor legislatiei romane in vigoare si preve-
derilor legii prezente, mai departe denumita compania de
pensii, care are ca unic obiect de activitate administrarea
fondurilor de pensii si optional furnizarea de pensii pri-
vate;

Agentul de marketing al fondului de pensii - persoana
fizicd sau juridica autorizata/avizatd de cdtre CSSPP si



mandatatd de administrator sd obtind acordul de aderare
a participantilor;

Beneficiarul este mostenitorul participantului definit in
conformitate cu prevederile Codului Civil;

Beneficiile colaterale reprezintd orice avantaje, precum
facilitati banesti sau cadouri, altele decat cele care rezultd
din calitatea de participant sau de beneficiar al unei pen-
sii administrate privat;

Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Pri-
vate, denumitd in continuare Comisia reprezintd autori-
tatea administrativa autonomad, cu personalitate juridica,
aflata sub controlul Parlamentului Romaniei, in confor-
mitate cu Ordonanta de Urgentd Guvernamentald nr.
50/2005 privind infiintarea, organizarea i functionarea
CSSPP de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private,
aprobatd cu Legea de modificare a Legii nr. 313/2005;
Consiliul pentru Supraveghere Speciala reprezintd
doud sau mai multe persoane, in conformitate cu
numdrul de fonduri de pensie administrate sau cu
numdrul de participanti la acesta care apartin personalu-
lui de specialitate al CSSPP si care furnizeaza asistenta si
supraveghere in privinta activitatii desfdsurate de admi-
nistrator in scopul diminudrii riscurilor si asigurarii re-
cuperdrii fondului de pensii;

Contractul de administrare reprezintd contractul
incheiat intre administrator §i participant, care are ca
obiect administrarea fondului de pensii;

Contract de depozitare reprezintd contractul incheiat
intre administrator, ca reprezentant al fondului de pensii
administrat privat in relatiile cu tertii, si depozitar, avand
ca obiect depozitarea activelor financiare ale fondului de
pensii;

Contributiile reprezintd sumele platite de cdtre partici-
panti si/sau in numele acestora la un fond de pensii;
Depozitarul este institutia de credit romand, autorizat de
Banca Nationald a Romaniei, in conformitate cu legislatia
ce reglementeaza domeniul bancar sau sucursala bazata
in Roménia a unei institutii de credit autorizate dintr-un
Stat membru UE sau stat inclus in Spatiul Economic Eu-
ropean, vizatd de Comisie pentru a desfasura activitatile
de custodie, conform prevederilor legale si care este
atribuit cu depozitarea tuturor activelor fondului de pen-
sie administrat privat, in conditiile de securitate;

Fondul de pensii administrat privat, in continuare de-
numit fondul, reprezinta fondul stabilit de un contract al
societatii civile incheiat intre participanti, conform cu
prevederile Codului Civil despre societatea civild, cat si cu
prevederile legale prezente;

Fondul de garantare a pensiilor reprezinta fondul in-
fiintat din contributii ale administratorilor si ale furnizo-
rilor de pensii, avand scopul de a proteja drepturile
participantilor si ale beneficiarilor, dupd caz, dobandite
in cadrul sistemului de pensii administrate privat, regle-
mentat si supravegheat de Comisie;

Institutia de colectare - institutia care are ca atributie
legald colectarea contributiilor individuale de asigurari so-
ciale;
Institutia de evidenta - institutia care are ca atributie
legala evidenta asiguratilor din sistemul public de pensii;
Instrumentele financiare reprezinta:
a) valori mobiliare;
b) titluri de participare in organismele de plasament
colectiv;
¢) instrumente ale pietei monetare, incluzand obliga-
tiuni de stat cu data scadentd mai micd de un an si cer-
tificate de depozit;
d) contracte financiare futures incluzdnd contractele
similare cu decontarea finald a conturilor in fonduri;
e) contract forward pe rata dobénzii;
f) swap-uri pe rata dobanzii, pe cursul de schimb si pe
actiuni;
g) optiuni la fiecare instrument financiar prezentat la
literele a) pand la d) incluzand contractele similare cu
decontarea finald a conturilor in fonduri, incluzand
optiuni pe cursul de schimb si pe rata dobéanzii;
h) orice alt instrument admis pentru tranzactia de pe
piata reglementata in Stat Membru UE sau un stat in-
clus in Spatiul Economic European sau pentru care a
fost completata o cerere pentru admiterea la tranzactia
pe o astfel de piata;
Instrumentele financiare derivate reprezintd instru-
mente financiare aga cum sunt definite la literele d) si g),
combinatiile lor cét si alte instrumente calificate astfel de
reglementdrile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare;
Participantul este persoana care contribuie si/sau in nu-
mele cdreia se platesc contributii la un fond de pensii ad-
ministrat privat si care are un drept viitor la pensie
administrata privat;
Pensia privata reprezintd suma plititd periodic, pe toatd
durata vietii, titularului sau beneficiarului, in mod supli-
mentar si distinct de pensia platitd de sistemul public de
pensii;
Platitorul este persoana juridica sau fizica care retine si
plateste contributia individuala de asigurari sociale;
Ponderea zilnica a unui fond reprezintd raportul dintre
totalul activelor nete ale fondului §i suma activelor nete
ale tuturor fondurilor calculate in ziua respectiva;
Ponderea medie a fondului pentru 0 anumita perioada
reprezintd media aritmeticd a ponderilor zilnice ale fon-
dului pe perioada respectivd;
Prospectul schemei de pensii administrate privat este
documentul ce contine termenii contractului de admi-
nistrare si ai schemei de pensii;
Provizionul tehnic reprezintd un volum adecvat de ac-
tive corespunzdtor angajamentelor financiare rezultate
din portofoliul de investitii care acopera riscurile bio-
metrice si pe cele privind investitiile;
Rata de rentabilitate a unui fond de pensii - logaritm




natural din raportul dintre valoarea unitatii de fond din
ultima zi lucrdtoare a perioadei si valoarea unitatii de fond
din ultima zi lucratoare ce precede perioada respectiva;
randamentul zilnic al unui fond de pensii reprezintd
diferenta dintre valoarea unitatii de fond din ziua respec-
tivd si valoarea unitdtii de fond din ziua precedentd, totul
raportat la valoarea unitatii de fond din ziua precedenta;
Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fon-
durilor - suma produselor dintre rata de rentabilitate a
fiecdrui fond pe o perioada si ponderea medie a fondului
in totalul fondurilor de pensii pe aceeasi perioadd;
Riscurile biometrice sunt riscurile de deces, invaliditate
sau longevitate;

Schema pensiilor administrate privat reprezintd un sis-
tem de termene, conditii §i reguli pe baza cdrora admi-
nistratorul investeste activele fondului de pensii in scopul
dobandirii de cdtre participanti a unei pensii private;
Statul Membru de origine reprezintd statul membru al
Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic
European, in care administratorul isi are sediul social si
principala structura administrativd sau, dacd nu are un
sediu social, locul unde se afld principala sa structurd ad-
ministrativa;

Statul Membru gazda reprezintd statul membru al Uni-
unii Europene sau apartinand Spatiului Economic Euro-
pean, a carui legislatie sociald si de munca relevantd in
domeniul schemelor de pensii private este aplicabild
relatiei dintre angajator si participanti;

Statul tert este orice alt stat care nu este stat membru al
Uniunii Europene sau nu apartine Spatiului Economic
European;

Valoarea unitatii de fond - raportul dintre valoarea ac-
tivului net al fondului de pensii la o anumitd datd si
numadrul total de unitdti ale fondului la aceeasi data;
CNPAS reprezinta Casa Nationald de Pensii si Alte Drep-
turi de Asigurare Sociala.

Articolul 03

OBIECTIVELE FONDULUI DE PENSII

(01) Obiectivul fondului de pensii administrat privat este

cresterea pe termen lung a capitalului investit in scopul

dobéndirii unei pensii private, ca rezerva si suplimentar la

pensia furnizatd de pensia sistemului public, pe baza

incasarii §i investirii procentului din contributia indivi-

duald pentru asigurarea sociala.

(02) Investitiile activelor fondurilor de pensii private sunt

efectuate intr-o maniera prudentd si conform cu regulile

urmdtoare:
- investitiile sunt efectuate in interesul participantilor
si beneficiarilor si dacd apar posibile conflicte de
interese, administratorul insdrcinat cu administrarea
activelor fondurilor de pensii private trebuie sd adopte
madsuri capabile care sd asigure cd investitiile sunt
efectuate in interesul exclusiv al participantilor;

- sd efectueze investitiile intr-o manierd care sd asi-
gure securitatea lor, calitatea, lichiditatea si profitabili-
tatea, in timp ce activele detinute in scopul acoperirii
provizioanelor tehnice sunt de asemenea investite intr-
o manierd adecvata cu natura si durata drepturilor
participantilor si beneficiarilor;

- activele fondurilor de pensii private sunt investite in
instrumentele financiare tranzactionate pe piata regle-
mentatd, asa cum este stipulat in Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, amendatd si modificats;

- investitiile in instrumente financiare derivative sunt
permise numai in mdsura in care contribuie la dimi-
nuarea riscului investitiei sau faciliteaza administrarea
eficientd a activelor;

- activele trebuie diversificate in maniera proprie
astfel incat sd se evite dependenta excesivd de un
anumit activ, emitent sau grup de societdti comerciale
si concentratiile riscurilor asupra totalitdtii activelor.

Articolul 04

CONDITII DE ELIGIBILITATE, MODALITATEA
DE ADERARE SI ACHIZITIE TN CALITATE DE
PARTICIPANT LA FONDUL DE PENSII

Conditii de eligibilitate ale participantilor

(01) Participantul la un fond de pensii administrat privat

trebuie sd indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:
- conditii de eligibilitate prevazute de Legea nr.
411/2004 privind fondurile de pensii administrate
privat, republicatd, cit si normele CSSPP in acest sens;
- este asigurat conform cu articolul 5, paragraful 1
din Legea 19/2000 privind sistemul public de pensii si
alte drepturi de asigurdri sociale, cu modificarile si
completdrile ulterioare, si contribuie la sistemul de
pensii publice;
- sd adere la un fond de pensii administrat privat sau
sa fie repartizat aleatoriu de catre CNPAS;

- sd contribuie sau/si in numele acestuia sa fie platite
contributii la un fond de pensii administrat privat.
(02) Persoanele care pand la data de 31 decembrie 2007
nu au implinit varsta de 35 de ani sau care implinesc
aceasta varstd la aceastd datd si care indeplinesc preve-
derile paragrafului (01) trebuie sa adere la un fond de

pensii administrat privat.

(03) Persoanele, altele decat cele prevazute la paragraful
(02), care la data de 31 decembrie 2007 nu au implinit
varsta de 45 de ani sau care implinesc aceastd varsta la
aceastd datd si care indeplinesc prevederile paragraful (01)
pot adera la un fond de pensii administrat privat.

(04) Aderarea la un fond de pensii administrat privat este
o optiune individuald a participantului.

(05) Aderarea la un fond de pensii administrat privat se
face din propria initiativd a participantului sau in urma
repartizdrii sale aleatorii de citre CNPAS.



(06) Persoanele previzute la paragraful (02) trebuie sa
adere la un fond de pensii administrat privat in termen
de 4 luni de la data initierii procedurii de aderare initiala.
(07) Persoanele previzute la paragraful (02) care nu aderd
la un fond de pensii administrat privat in termenul de 4
luni stabilit de Lege sunt repartizate aleatoriu de catre
CNPAS la un fond de pensii administrat privat.

(08) Persoanele previzute la paragraful (03) pot sa adere
in orice moment la un fond de pensii administrat privat,
incepand cu data initierii procedurii de aderare initiald.
(09) O persoand nu poate participa la mai multe fonduri
de pensii private, prevdzute in prevederile Legii nr.
411/2004, republicata, privind fondurile de pensii ad-
ministrate privat, in acelasi timp si el/ea pot avea numai
un cont personal cu fondul unde el/ea participd, cu
exceptia celor mentionate in paragraful (10).

(10) Dacéd participantul decedeaza inainte de a deveni
eligibil pentru plata pensiei private, beneficiarii lui/ei vor
avea un cont deschis in numele lor la fondul de pensii,
unde decedatul a participat, unde administratorul va
transfera activele catre beneficiarii indreptatiti.

Dobandirea calitatii de participant
(01) Persoana care indeplineste conditiile prevazute de
Legea nr.411/2007, republicata, privind Fondurile de Pen-
sii Administrate Privat, cat si de Norma privind aderarea
initiald si evidenta participantilor la fondurile de pensii
administrate privat, dobandeste calitatea de participant la
un fond de pensii administrat privat prin indeplinirea cu-
mulativa a urmdtoarelor conditii:
- a semnat un act individual de aderare sau a fost
repartizatd aleatoriu de citre CNPAS la un fond de
pensii administrat privat;
- actul individual de aderare a fost validat de catre
CNPAS;
- a efectuat plata unei contributii la fondul de pensii
administrat privat.
(02) Actul individual de aderare este un contract scris
incheiat intre o persoand si administratorul unui fond de
pensii administrat privat.
(03) Actul individual de aderare contine acordul per-
soanei la contractul de societate civila si la prospectul
schemei de pensii private, precum si faptul cd a acceptat
continutul acestora.
(04) Actul individual de aderare este completat de catre
agentii de marketing pe baza datelor furnizate de citre
persoana interesatd sd adere la un fond de pensii admi-
nistrat privat.
(05) La momentul semnarii actului individual de aderare,
agentul de marketing are obligatia sd solicite o copie a ac-
tului de identitate, cu semnatura olografd a persoanei.
(06) Este interzisa delegarea, imputernicirea sau
reprezentarea participantului in relatia cu agentul de mar-
keting.

(07) Actul individual de aderare se redacteazd in doud ex-
emplare, se semneaza in original fiecare exemplar si se dis-
tribuie astfel:
- un exemplar se pastreazd de cdtre administratorul
fondului de pensii administrat privat la care persoana
a aderat;
- un exemplar se péstreaza de cdtre persoana care a
aderat la un fond de pensii administrat privat.
(08) La semnarea actului de aderare, participantii sunt in-
formati de conditiile schemei de pensii, cu accent pe
urmdtoarele:
- drepturile si obligatiile partilor la schema de pensii;
- riscuri financiare, tehnice si alte riscuri;
- natura si distributia acestor riscuri.
(09) Aderarea la un fond de pensii este o optiune indi-
viduald a participantului, oferirea oricdrui tip de beneficii
colaterale fiind interzisa.
(10) Administratorul nu poate refuza si semneze actul de
aderare individuala al vreunei persoane indreptitite sd
participe la fondul de pensii.
(11) Toti participantii la fondul de pensii au aceleasi drep-
turi si obligatii si li se aplica un tratament nediscrimina-

toriu.

Incetarea calitatii de participant
(01) Calitatea de participant la un fond de pensii admin-
istrat privat inceteazd in urmaétoarele cazuri:
- prin deschiderea dreptului la pensia privata;
- prin decesul participantului;
- prin pensionarea de invaliditate pentru afectiuni care
nu mai permit reluarea activitdtii, definitd potrivit
Legii nr. 19/2000 privind sistemul public de pensii si
alte drepturi de asigurdri sociale, cu modificarile si
completdrile ulterioare.

Articolul 05
POLITICA DE INVESTITII

Declaratie cu privire la politica de investitii

(01) In conformitate cu prevederile art. 23 al Legii nr.

411/2004, republicata, privind fondurile de pensii ad-

ministrate privat, administratorul investeste activele de

pensii private in urmdtoarele instrumente financiare:
- instrumente ale pietei monetare, inclusiv conturi si
depozite in lei la o bancd, persoana juridicd romana,
sau o sucursald a unei institutii de credit strdine,
autorizatd sd functioneze pe teritoriul Roméniei si care
nu se afld in procedurd de supraveghere speciala sau
administrare speciald ori a carei autorizatie nu este
retrasd, cu conditia sa nu depdseascd procentul de 20%
din valoarea totald a activelor fondului;
- titluri de stat emise de Ministerul Finantelor Publice,
emise de Statele Membre UE sau incluse in Spatiul
Economic European, intr-un procent de pana la 70%




din valoarea totald a activelor fondului;

- obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autorita-

tile administratiei publice locale din Roménia sau de

Statele Membre UE sau incluse in Spatiul Economic

European, intr-un procent de pana la 30% din

valoarea totala a activelor fondului;

- valori mobiliare tranzactionate pe pietele reglemen-

tate si supravegheate din Romania sau din Statele

Membre UE sau incluse in Spatiul Economic Euro-

pean, intr-un procent de pana la 50% din valoarea

totald a activelor fondului;

- titluri de stat si alte valori mobiliare transferabile

emise de tdri terte, intr-un procent de pand la 15% din

valoarea totala a activelor fondului;

- obligatiuni si alte valori mobiliare transferabile pe

pietele reglementate si supravegheate, emise de

organizatii non-guvernamentale ale tdrilor terte, intr-

un procent de pand la 10% din valoarea totald a

activelor fondului;

- obligatiuni de participare emise de organisme

insdrcinate cu plasamente colective in valorile mobili-

are transferabile din Roménia sau din alte tdri strdine,

intr-un procent de pand la 5% din valoarea totald a

activelor fondului;

- alte forme de investitii prevazute de normele CSSPP.
(02) Investitiile stipulate sub paragraful (01), in confor-
mitate cu circumstantele sunt efectuate conform regle-
mentarilor Bdncii Nationale a Romaniei privind
operatiunile de schimb valutar.

(03) Comisia poate temporar s modifice procentul
maxim care poate fi investit in categoriile activelor stipu-
late sub paragraful (01) si va emite norme orientate in
acest scop.

(04) Conform cu natura emitentului intrumentelor in
care administratorul poate investi, procentele maxime
sunt:

- maxim 5% din activele unui fond pot fi investite intr-

o singurad societate comerciald sau in fiecare categorie

de active precizata anterior;

- 10% din activele unui fond pot fi investite in activele
grupului de emitenti si persoane afiliate la acestea.
(05) Termenii si conditiile activitatii de investitie a ad-
ministratorului, activitatea si organizarea politicii sale de
Management al Activelor, cat si monitorizarea riscurilor
financiare pentru Companie vor respecta legislatia cu

privire la pensia privatd din Romania.

Strategia de investitii a activelor Fondului este una pe ter-
men lung, Administratorul urmarind maximizarea ac-
tivelor Fondului in conditiile mentinerii gradului de risc
asumat si actionand in interesul participantilor. Admini-
stratorul va mentine in permanenta un grad de diversifi-
care optim, astfel incat sa asigure o diminuare a riscurilor
specifice.

In ceea ce priveste art. 32 din legea nr. 411/2004, republi-

catd, privind fondurile de pensii administrate privat, in-
vestitia fondurilor de pensii se va realiza in mod prudent
si in conformitate cu urmatoarele reguli:

1. Investitiile sunt realizate in interesul participantilor si
beneficiarilor, iar in cazul unui conflict potential de in-
terese, administratorul va adopta mdsuri ca investirea sd
se facd numai in interesul participantilor;

2. Investirea se va realiza intr-un mod care sd asigure se-
curitatea, calitatea si lichiditatea si rentabilitatea lor, iar
cele detinute pentru acoperirea fondului de garantare sia
provizioanelor tehnice se investesc, de asemenea, intr-un
mod adecvat naturii si duratei drepturilor cuvenite par-
ticipantilor si beneficiarilor;

3. Activele se diversificd in mod corespunzitor, astfel incat
sd se evite dependenta excesivd de un anumit activ, emi-
tent sau grup de societdti comerciale §i concentrdri de
riscuri pe ansamblul activelor.

In plus, pentru a respecta legea, alocarea va fi condusi de
urmdtoarele  principii: suma  totald  datorata
participantilor pentru pensia privata nu poate fi mai micd
decat suma contributiilor minus penalitdtile de transfer
si taxele legale. Pentru a acoperi riscurile, $i in conformi-
tate cu prevederile legii nr. 411/2004, republicatd, privind
fondurile de pensii administrate privat, rezervele tehnice
vor fi constituite pentru a acoperi angajamentele finan-
ciare si riscurile.

Toate angajamentele de pensii vor fi, in orice moment,
acoperite de active adecvate (in ceea ce priveste dimensi-
unea $i structura), corespunzatoare volumului de activi-
tate si tipului de datorii.

In vederea asigurdrii unui flux decizional eficient asupra
investitiilor, Administratorul constituie mai multe
niveluri decizionale in cadrul structurii sale organiza-
torice:

a. Comitetul de investitii supune Consiliului de Adminis-
tratie al Administratorului, spre aprobare, regulile de in-
vestire §i revizuirea acestora.

Componenta Comitetului de investitii se decide de citre
Consiliul de Administratie. Comitetul este format din: di-
rectorul general, directorul de investitii si un reprezentant
desemnat de Consiliul de Administratie.

In cadrul Departamentului de Investitii al Administra-
torului, va exista o echipa specializatd in luarea deciziilor
investitionale, care are in componentd administratori de
portofoliu. Numarul de administratori de portofoliu va fi
dat de dimensiunea totald a investitiilor existente si de
natura instrumentelor utilizate.

b. In activitatea curentd, administratorul utilizeazi resurse
tehnice (rapoarte de analize, sisteme de evaluare i esti-
mare, baze de date, etc) pentru a determina oportunitatea
unei tranzactii si conditiile concrete ale acesteia. In functie
de dimensiunea tranzactiei potentiale, aceasta este autor-
izatd de cdtre administratorul de portofoliu insusi, de
cdtre directorul de investitii sau de citre Comitetul de in-



vestitii. Limitele de autorizare fac obiectul definirii si re-
vizuirii la nivel de Consiliu de Administratie al Adminis-
tratorului.

Maniera de modificare a politicii de investitii
(01) Administratorul revizuieste si amendeaza declaratia
despre politica de investitii de fiecare datd cand o modi-
ficare importantd apare in domeniul politicii de investitii
sau cel putin o datd intr-o perioada de 3 ani, cu aprobarea
anterioard a CSSPP, informénd participantii despre noua
politica de investitii. Schimbarea politicii de investitii se va
realiza numai cu respectarea procedurilor de modificare
a prospectului schemei de pensii mentionatd pe parcursul
prospectului.

Pietele financiare unde investeste
administratorul

(01) Administratorul investeste pe piete financiare din
Romania, state membre ale UE ori apartinand Spatiului
Economic European, state terte.

Structura portofoliului
(01) Administratorul va investi activele fondului de pen-
sii private in urmadtoarele tipuri de instrumente finan-
ciare:
- Obligatiuni de stat;
- Obligatiuni municipale;
- Obligatiuni ale organizatiilor strdine non-guverna-
mentale (WB, EBRD, EIB);
- Obligatiuni corporative;
- Actiuni.
(02) Portofoliu investitiilor va consta in:
- minim 65% instrumente financiare cu risc scdzut;
- maxim 35% actiuni §i obligatiuni corporative tran-
zactionate pe pietele reglementate si supravegheate.
(03) Structura portofoliului tinta:
- Instrumente financiare cu risc redus: 70%
- Obligatiuni de stat (Romania, EEA): 55%
- Obligatiuni de stat (SUA, Canada, Japonia): 10%
- Obligatiuni ale organizatiilor strdine non-guver-
namentale (WB, EBRD, EIB): 5%
- Obligatiuni municipale: 5%
- Actiuni si obligatiuni corporative tranzactionate pe
pietele reglementate si supravegheate: 25%.
(04) Limitele variatiei portofoliului dupa clase de investitii
sunt:
- Obligatiuni de stat (Romania, EEA): 45% - 70%
- Obligatiuni de stat (SUA, Canada, Japonia): 5% -
15%
- Obligatiuni municipale: 0% - 10%
- Obligatiuni ale organizatiilor straine non-guver-
namentale (WB, EBRD, EIB): 0% - 5%
- Obligatiuni corporative tranzactionate pe pietele
reglementate: 0% - 10%

- Actiuni tranzactionate pe pietele reglementate:
10% - 35%

Riscurile asociate cu structura de portofoliu
propusa

(01) In timpul operirii sale, fondul de pensii private este
expus la urmdtorii factori de risc:

Factori generali de risc: Fondul de pensii privat este
expus la piatd si fluctuatiile curente si in consecintd la
riscul inerent in toate investitiile (riscul de piata si riscul
legat de cursul de schimb);

Riscul de modificare a reglementarilor: Modificirile in
reglementdrile aplicabile in tdrile emitentilor individuali
de instrumente financiare in care activele fondului de
pensii private sunt investite pot rezulta in conditii de ope-
rare modificate ale emitentilor de instrumente financiare
in care activele fondului de pensii private au investit i in
consecintd de asemenea o modificare a valorii de active
ale fondului de pensii private (risc de reglementare);
Riscul asociat cu investitiile in actiuni: Investitiile fon-
dului de pensii private in actiuni in general produc un
castig mai mare decat investitiile in instrumentele de
creante pe termen scurt (instrumente pe piata monetara)
sau investitiile in instrumentele de creante pe termen lung
(obligatiuni); oricum, riscurile associate cu investitiile in
actiuni pot fi de asemenea mai mari. Factorii de risc in-
clud posibilitatea unui declin brusc si prelungit in
preturile pietii de actiuni din cauza pietei generale sau
conditiilor economice (risc sistematic sau de piatd) cat si
riscurile asociate cu emitentul obligatiilor si operatiunile
si activitatile (risc non-sistematic sau de emitent);
Riscul asociat cu investitiile in titluri de creante si in-
strumentele pietei monetare: Investitiile in titlurile cu
venit fix sunt de obicei considerate mai stabile decat cele
in actiuni. Totusi, valoarea fondului de venit fix va fluc-
tua, de obicei invers cu ratele dobanzii. Investitiile in ti-
tlurile cu venit fix pot oferi potential pentru flux mai
stabil, consistent al venitului, oricum, acestea sunt lipsite
de potential de crestere a investitiilor in actiuni. Riscurile
comune de utilizare a investitiilor in titluri de creante si
instrumente de piatd monetard sunt:

* Riscul ratei dobanzii: Investitiile fondului de pensii pri-
vate in titluri cu venit fix cum ar fi obligatiuni si instru-
mente ale pietei monetare sunt sensibile la modificérile
ratelor dobanzilor. O crestere in ratele dobanzilor domi-
nante va genera o scadere a valorii titlurilor cu venit fix; in
timp ce o diminuare a ratelor va cauza in general valoarea
in crestere a titlurilor. In plus, cu cat este mai mare pe-
rioada de scadentd a instrumentului de creante particu-
lar, cu atat mai mare este variatia pretului unui astfel de
instrument de creante;

* Riscul de credit: Investitiile fondului de pensii private in
titlurile cu venit fix sunt de asemenea sensibile la calitatea
creditului de emitent. Un titlu cu venit fix in general




contine o promisiune de cdtre emitent pentru plata
dobanzii si implicit, plata sumei specifice la data sca-
dentei. Aceasta va implica riscul ca un emitent nu va trai
conform obligatiilor. Daci incepe sa se deterioreze cali-
tatea creditului emitentului, se va diminua valoarea de
piata a titlurilor si vice-versa.

Riscul asociat cu investitiile in derivative: Derivativele
includ un sortiment larg de contracte financiare incluzand
contracte futures, contracte forward si swap. Valoarea
contractului este derivatd din pretul pietei, valoarea sau
nivelul activului de bazd, cum ar fi actiuni sau bunuri de
larg consum, sau indicator economic cum ar fi ratele
dobanzilor sau indicii pietei stocurilor. Riscurile comune
de utilizare a investitiilor in derivative sunt:

* Riscul de lichiditate: Nu este nicio garantie cd pietele
lichide vor exista pentru un fond mutual pentru a lichida
pozitiile sale derivative;

* Riscul de credit: Un fond mutual care foloseste deriva-
tivele este expus la riscul de credit asociat cu abilitatea
contrapartidelor de a indeplini obligatiile lor. In plus, un
fond mutual poate pierde depozitele marjd dacd un dealer
cu care fondul mutual are o pozitie deschisd de derivative
falimenteaza.

Riscul asociat cu investitiile in numerar: Un fond de
pensii private poate avea perioade cand creste nivelul de
numerar detinut. Aceasta poate fi realizata pentru a pro-
teja activele sau a profita de oportunitatile de cumpdrare.
Numerarul este de asemenea necesar pentru cererile de
amortizare a fondului. In masura in care un fond are o
pozitie de numerar semnificativd, poate fi capabil sa evite
declinurile pietei, pierderile sau instabilitatea. Totusi, o
pozitie de numerar semnificativd poate de asemenea sd
insemne cd un fond poate risca si nu profite de avansurile
pietei in mdsura in care altfel ar putea (risc de numerar);
Riscul asociat cu investitiile in instrumentele finan-
ciare denominate in alte valute: Activele fondului de
pensii private pot fi de asemenea include instrumente in-
vestitionale denominate intr-o alta monedd decat mon-
eda contributiei, care pot, genera diferente de curs, ceea ce
poate afecta valoarea fondului de pensii private (riscul
aferent cursului de schimb).

(02) Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a
realizdrilor viitoare.

(03) Autorizarea de citre Comisie a schemei prospectului
de pensii private nu reprezintd o garantie pentru
obtinerea obiectivelor de investitii ale fondului de pensii.
(04) Autorizarea de catre Comisie a schemei prospectului
de pensii private nu implicd in nici un fel aprobarea sau
evaluarea de cdtre Comisie a calitdtii investitiilor in in-
strumentele financiare si nu asigura vreo garantie partici-
pantului.

Articolul 06
REGIMUL FISCAL AL OPERATIUNILOR
FONDULUI DE PENSII FISCAL
(01) La data intocmirii prezentului prospect, regimul fis-
cal al fondului este urmatorul:
a) Participantii nu platesc taxe aplicabile contri-
butiilor;
b) Investitiile activelor de pensii private si rezultatele
investitiilor sunt scutite de taxe si impozite pana la
momentul pldtii dreptului cuvenit participantilor sau
beneficiarilor.

Articolul 07
CALCULUL VALORII ACTIVELOR NETE SI
VALORII UNITATII FONDULUI SI
MODALITATEA PUBLICARII ACESTOR VALORI
(01) Procedurile de calcul ale valorii activului net si va-
loarea unitatii fondului sunt in conformitate cu normele
CSSPP. Valoarea activelor nete si valoarea unititii de fond
va fi publicata pe site-ul web al administratorului.
(02) Instrumentele  pietei ~monetare admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sunt evaluate prin
metoda bazata pe pretul de inchidere al sectiunii princi-
pale a respectivei piete reglementate.
(03) Valoarea activelor nete ale fondului este calculata zil-
nic cu formula urmatoare:
Valoarea Activelor Nete ale Fondului = Valoarea
Activelor Totale ale Fondului - Pasivele Fondului
(04) Obligatiile fondului sunt constituite din cheltuielile
cu:

a) comisionul de administrare;

b) taxele de auditare a fondului de pensii.
(05) Valoarea activului net al unitatii este calculat zilnic de
formula urmatoare:
Valoarea Activelor Nete ale Unitdtii = Valoarea Activelor
Nete ale Fondului / Numarul Unitétilor Fondului
(06) Valoarea activului net al unitatii va fi de 10 lei.
(07) Valoarea activelor nete si valoarea unitatii de fond
sunt supuse auditului efectuat de un auditor financiar in

conformitate cu reglementarile CSSPP.

Articolul 08

PROCEDURA DE CALCUL A RATEI ANUALE DE
RENTABILITATE A FONDULUI DE PENSII $I
MANIERA DE PUBLICARE A ACESTEI VALORI
(01) Procedura de calcul a ratei anuale de rentabilitate de
fond de pensii este in conformitate cu normele elaborate
de comisie. Rata anuala a rentabilitatii fondului de pensii
va fi publicata pe site-ul web al administratorului.

Articolul 09

CARACTERISTICILE CONTULUI INDIVIDUAL
AL PARTICIPANTILOR

(01) Fiecare participant are un cont individual.



(02) Contributiile si transferurile de lichiditati/numerar
ale participantilor, cat si accesoriile lor sunt plétite in con-
tul individual al participantului.

(03) Contributia la fondul de pensii private este parte a
platilor efectuate la sistemul de pensii publice, ca si con-
tributii de asigurare sociald individuala.

(04) Contributia la fondul de pensii se evidentiaza dis-
tinct, se deduce din venitul brut realizat de asigurat, in
mod similar cu contributia plititd conform Legii
nr.19/2000, cu modificdrile si completdrile ulterioare.
(05) Contributia la fondul de pensii private se constituie
si se vireaza in aceleasi conditii cu cele stabilite pentru
contributia de asigurari sociale.

(06) Baza de calcul, retinerea si termenele de platd a con-
tributiei la fondul de pensii private sunt aceleasi cu cele
stabilite pentru contributia de asigurdri sociale.

(07) La momentul inceperii activitatii de colectare, cuan-
tumul contributiei este de 2% din baza de calcul. In ter-
men de 8 ani de la inceperea colectdrii, cota de contributie
se majoreaza la 6%, cu o crestere de 0,5 puncte procen-
tuale pe an, incepand cu data de 1 ianuarie a fiecarui an.
(08) Participantul este detindtorul activelor personale ale
contului sau. Activele personale pot fi obiectul unei exe-
cutari sau tranzactii, sub sanctiunea de nulitate a actelor
respective. Activele personale nu pot fi garantate sau alo-
cate; nu pot fi folosite pentru acordarea creditelor sau
garantarea creditelor, sub sanctiunea nulitatii.

Articolul 10

MODUL DE MODIFICARE A CONTRIBUTIILOR SI
TRANSFERURILOR DE LICHIDITATIIN
CONTURILE INDIVIDUALE ALE
PARTICIPANTILOR IN UNITATI DE FOND

(01) Contributiile i transferurile de lichiditati in numerar
la un fond de pensii administrat privat sunt convertite in
unitati de fond, calculate cu 6 zecimale, in maximum 2
zile lucratoare de la data primirii lor.

(02) Comisionul de administrare din contributii va fi
dedus inainte de convertirea contributiilor in unitdti de
fond. Contributia netd va fi convertitd in unitati de fond
la valoarea activului net al unitatii determinatd la data
incasdrii contributiei.

(03) Activul personal sau suma incasatd in contul partici-
pantului este egal cu numarul de unitati de fond detinut
de participant multiplicat cu valoarea actualizatd zilnicd a
unitatii de fond.

(04) Valoarea activelor nete si valoarea unitatii de fond a
fondului de pensii administrat privat sunt calculate atat
de administrator cat si de custode in fiecare zi lucratoare
si notificate CSSPP in aceeasi zi.

(05) Daca sunt inconsistente intre calculul administra-
torului a valorii activului net si a valorilor unitétii de fond,
valorile corecte vor fi unele hotérate de catre administra-
tor cu depozitarul, pe baza normelor CSSPP.

Articolul 11
NIVELUL MAXIM SI STRUCTURA
CHELTUIELILOR, RESPECTIV A
COMISIOANELOR $1 TAXELOR PROVENITE DIN
CONTRIBUTIILE SI DIN ACTIVELE FONDULUI
DE PENSII
(01) Resursele financiare ale fondului de pensii constau
in:

- contributii nete convertite in unitati de fond;

- drepturile beneficiarilor care nu au fost sustinute in

termenul legal;

- dobanzile si penalitatile platilor intarziate pentru

contributiile neplatite in perioada scadentd;

- sumele rezultate din investitia veniturilor stipulate la

punctele anterioare.
(02) Veniturile administratorului rezultate din adminis-
trarea fondului de pensii administrate privat sunt stabilite
din:

- comisioane de administrare;

- penalitdti de transfer;

- tarife pentru servicii suplimentare de informatii,

furnizate la cerere.
(03) Administratorul va stabili urmatoarele comisioane
de administrare:
Comisionul de administrare din contributii va fi de
2,5% din contributiile convertite in unitdti de fond. Acest
comision va fi stabilit inainte de convertirea contributiilor
in unitati de fond;
Comisionul de administrare din active pentru ges-
tionarea fondului de pensii administrat privat va fi de
0,6% din totalul mediu al activelor nete anuale ale fon-
dului de pensii administrat privat. Acesta este calculat zil-
nic si este inregistrat ca obligatie a fondului de pensii care
este luatd in considerare in procesul de calcul al valorii ac-
tivelor nete totale ale fondului. Valoarea zilnica a comi-
sionului este egald cu 0,6%/365 din valoarea activelor nete
totale ale fondului din ziua precedenta. Valoarea totald a
comisionului de administrare din active acumulate zilnic
in luna respectiva este transferatd din contul fondului de
pensii la contul administratorului in ultima zi a lunii re-
spective.
(04) In caz de transfer al Participantului la alt fond, mai
devreme de doi ani de la data subscrierii la fondul anterior
de pensii administrat privat, se va aplica o penalitate de
5% din valoarea activelor nete ale contului individual al
participantului.
(05) Administratorul foloseste aceeasi metoda de calcul
pentru evaluarea activelor si pentru deducerea comi-
sioanelor de administrare pentru toti participantii la
acelasi fond de pensii private.
(06) Urmadtoarele sunt scutite de plata comisionului taxei
de subscriere:

- transferuri in numerar in caz cd participantul se

asociazd altui fond de pensii private;




- drepturile platibile la beneficiarii care sunt de ase-
menea participanti;
- penalitdtile aferente intarzierilor in virarea con-
tributiilor catre administrator.
(07) Tariful pentru serviciile informationale supli-
mentare, furnizat la cerere nu poate fi mai mare decét cos-
tul real al disponibilitdtii informatiilor.
(08) Comisia emite norme referitoare la:
- stabilirea si plata taxelor de administrare;
- metodologia pentru stabilirea tarifului pentru
serviciile informationale suplimentare.
(09) Cheltuielile referitoare la auditul financiar al fondu-
lui de pensii administrat privat in valoare de 4.000
EUR/an (fira TVA) sunt cheltuieli operationale si sunt
platite de fond dupd procesul auditului financiar al fon-
dului.

Articolul 12

MODURILE DE TRANSFER LA ALT FOND DE
PENSII S| VALOAREA PENALITATILOR

(01) Dacd un participant doreste sd adere la alt fond de
pensii privat, el/ea este obligat(d) sd notifice in scris pe ad-
ministratorul fondului pe care el/ea doreste sd le trans-
fere, in 30 de zile inainte de aderarea efectiva la un nou
fond de pensii privat si sd ii trimitd o copie a actului de
aderare nou.

(02) Terminarea statutului de participant la vechiul fond
de pensii privat la ziua de transfer a valorii contului si par-
ticiparea la noul fond incepe in aceeasi zi.

(03) Transferul va fi efectuat in ziua lucrdtoare ce urmeaza
termenului stipulat in paragraful (01), si vechiul admi-
nistrator va transfera valoarea netd a contului personal
minus penalitatea de transfer, dacd este cazul.

(04) Administratorul va informa noul administrator de
contributiile efectuate de cdtre participantul transferat,
despre transferurile efectuate din/ in conturile partici-
pantului cat si contributiile efectuate de participant la
fondurile la care a participat anterior, in mdsura
cunoasterii.

(05) Penalitatea de transfer reprezintd suma plititd de
participant in cazul cand transferul la alt administrator
apare mai devreme de doi ani de la data subscrierii la fon-
dul de pensii privat anterior, plafonul maxim al acestei
penalitdti este egal cu 5,0% din valoarea activelor nete ale
contului individual al participantului.

Articolul 13

GARANTIILE ADMINISTRATORULUI

(01) Activele si pasivele corespunzdtoare activitatii de ad-
ministrare a fondului de pensii sunt organizate, evi-
dentiate si administrate separat de activele si
contabilitatea proprie a Administratorului.

(02) Provizioanele tehnice sunt constituite in conformi-

tate cu prevederile legale in vigoare pentru acoperirea

obligatiilor financiare rezultate din prospectul schemei de
pensii private administrate.

(03) Sumele datorate participantilor la momentul trans-
ferului din schema de pensii private, in momentul dece-
sului, in momentul iesirii la pensie sau in momentul
invaliditatii nu pot fi mai mici decat valoarea
contributiilor platite diminuate cu penalitatile de trans-
fer si comisioanele previzute in lege.

Articolul 14
OBLIGATIILE DE RAPORTARE S| INFORMARE
ALE ADMINISTRATORULUI

Rapoartele pentru participanti si beneficiari
(01) Administratorul informeaza anual, in scris, pe fiecare
participant, la ultima adresd comunicatd, despre:

- activul personal, respectiv numarul de unitdti de

fond si valoarea acestora;

- situatia administratorului.
(02) Administratorul transmite participantului si benefi-
ciarului, sau, dupd caz, reprezentantilor acestora, in ter-
men de 10 zile calendaristice, orice informatie relevantd
privind schimbarea regulilor schemei de pensii.
(03) Administratorul, pune, la cerere, la dispozitia par-
ticipantilor si beneficiarilor sau, dupa caz, a reprezen-
tantilor acestora:

- declaratia privind politica de investitii;

- conturile si rapoartele anuale.
(04) Fiecare participant sau beneficiar primeste de aseme-
nea, la cerere, informatii detaliate si de substantd privind:

- riscul investitiei;

- gama de optiuni de investitii;

- portofoliul existent de investitii;

- expunerea la gradul de risc;

- costurile legate de investitii.
(05) In cazul in care participantul sau beneficiarul solicit3,
pe langd informadrile obligatorii la care are dreptul potrivit
paragrafelor (01)-(04), informatii suplimentare privind
participarea sa la un fond de pensii private, administra-
torul este obligat, contra cost, sd-i ofere aceste informatii.
(06) Tariful serviciului prevdzut la paragraful (05) se sta-
bileste anual de citre Comisie.
(07) In cazul in care un participant la o schema de pensii
private din Romania isi schimba locul de muncd, domi-
ciliul sau resedinta intr-un alt Stat Membru al Uniunii
Europene sau apartindnd Spatiului Economic European,
administratorul ii va comunica, in scris, informatii adec-
vate referitoare la drepturile sale de pensie privatd si
optiunile sale posibile in acest caz.

Raportul anual asupra activitatii desfasurate de-
a lunqul anului calendaristic precedent

(01) Administratorul publicd cel mai tarziu la data de 31
mai a fiecdrui an un raport anual cu informatii corecte si



complete despre activitatea desfasuratd in anul calen-
daristic precedent.
(02) Administratorul pune raportul anual la dispozitia
oricarei persoane care solicita dobandirea calitatii de par-
ticipant.
(03) Anual, administratorul pune raportul la dispozitia
CSSPP si oricdrui participant la un fond de pensii ad-
ministrate privat.
(04) Raportul anual contine urmatoarele informatii cu
privire la administrator si la fondul sau fondurile de pen-
sii private pe care le administreaza:
- componenta Consiliului de Administratie si, dacd
este cazul, a Comitetului Director;
- numele actionarilor care detin mai mult de 5% din
totalul actiunilor si procentul detinut de acestia din
totalul actiunilor;
- denumirea si sediul custodelui;
- informatii privind situatia financiard a fondului de
pensii private;
- orice alte informatii cerute de normele CSSPP.

Raportul anual catre CSSPP
(01) Administratorul elaboreaza si transmite CSSPP pana
la data de 15 aprilie un raport anual, care ofera o imagine
reala si corecta a fondurilor de pensii private administrate
care si cuprinda:
- situatiile activelor si pasivelor, ale veniturilor si
cheltuielilor pentru fiecare fond de pensii private
administrat;
- situatiile activelor si pasivelor, contul de profit si
pierdere privind activitatea proprie;
-situatia comisioanelor pldtite pentru custode,
administrator si alte situatii privind cheltuielile
solicitate de Comisie;
- numadrul de participanti la fiecare schema de pensii
administrate privat;
- alte informatii solicitate de Comisie.
(02) Raportul prevazut la paragraful (01) se aprobd de un
auditor avizat de Comisie, care prezintd inclusiv concluzii
privind respectarea strategiei investitionale prezentatd de
administrator.
(03) Informatiile cuprinse in raport stipulate sub para-
graful (01), trebuie sd fie coerente, complete, prezentate
intr-o maniera clara.
Raportul anual despre investitiile fiecarui fond
de pensii privat
(01) Administratorul transmite lunar CSSPP un raport
privind investitiile fiecdrui fond de pensii privat.
(02) Comisia elaboreaza raportul-cadru care trebuie sa
contind cel putin:
- structura portofoliului de investitii din perioada de
raportare;
- procentul activelor unui fond investit intr-o singura

societate comerciald sau in fiecare clasd de active ale
acesteia;

- procentul activelor unui fond investit, in cazul
activelor unui singur emitent;

- modul de transmitere si publicare a acestuia.

Alte rapoarte catre Comisie
(01) Comisia poate sd solicite administratorilor, mem-
brilor Consiliilor de Administratie ale acestora si altor
manageri sau directori sau persoane insarcinate cu con-
trolul acestora sa furnizeze informatii privind toate as-
pectele activitatii sau sd le pund la dispozitie toate
documentele.
(02) Comisia poate controla relatiile intre administratori
si alti administratori sau societdti comerciale, atunci cand
administratorul transfera atributii acestora din urmad, care
influenteaza situatia financiara a administratorului sau
care sunt relevante pentru o supraveghere eficientd. Aces-
tea pot include documente cum ar fi:

- rapoarte interne intermediare;

- evaludri actuariale $i previziuni detaliate;

- studii privind activele si pasivele;

-dovezi ale respectdrii principiilor politicii de

investitii;

- dovezi ale platii contributiilor conform planificarii;

- rapoarte ale persoanelor responsabile cu auditul

conturilor anuale.

Articolul 15
PROCEDURA DE MODIFICARE A
PROSPECTULUI
(01) Administratorul trebuie sd obtind avizul CSSPP pen-
tru propunerile de modificare a prospectului, in confor-
mitate cu procedura previzutd in prezentele Norme ale
CSSPP si in conformitate cu termenele Legii nr. 411/2004,
republicatd, privind Fondurile de Pensii Administrate Pri-
vat.
(02) Decizia de avizare a modificdrii prospectului se
elibereaza in baza unei cereri pentru modificarea prospec-
tului.
(03) Cererea (02), insotita de documentatia completa, se
depune si se inregistreaza la Comisie de catre administra-
torul care intentioneaza sd modifice prospectul.
(04) Cererea pentru avizarea modificarii prospectului este
insotitd de urmatoarele documente:
- modificarile propuse si nota de fundamentare a
administratorului;
- forma finald a prospectului, ce urmeaza a fi publicatd
in cazul obtinerii avizului CSSPP pentru modificarea
prospectului.
(05) Comisia hotdraste cu privire la eliberarea avizului de
modificare a prospectului, in termen de 30 de zile calen-
daristice de la inregistrarea dosarului complet al solici-
tantului.




(06) Orice solicitare a CSSPP privind informatii supli-
mentare sau modificarea documentelor prezentate initial
intrerupe termenul previzut la paragraful (05), un nou
termen incepand sd curgd de la data depunerii respec-
tivelor informatii sau modificari, depunere care nu poate
fi facutd mai tarziu de 30 de zile calendaristice de la data
solicitdrii CSSPP, sub sanctiunea respingerii cererii.

(07) In situatia in care documentele depuse sunt incom-
plete, ilizibile sau se constata depunerea acestora intr-o
forma necorespunzdtoare, precum si lipsa unor docu-
mente, acestea sunt returnate solicitantului spre com-
pletare ori inlocuire, dupi caz.

(08) Neindeplinirea uneia dintre conditiile prevazute in
Norma privind prospectul schemei de pensii duce la res-
pingerea cererii de eliberare a avizului pentru modificarea
prospectului.

(09) Decizia de respingere, scrisd si motivatd, se comu-
nica solicitantului in termen de 5 zile calendaristice de la
adoptarea acesteia.

(10) Decizia de respingere poate fi contestata in termen
de maximum 30 de zile calendaristice de la data comu-
nicdrii ei, in conformitate cu legislatia in vigoare privind
contenciosul administrativ.

(11) O noud cerere de eliberare a avizului pentru modifi-
carea prospectului poate fi adresatd CSSPP numai dupd
ce au fost remediate deficientele care au constituit mo-
tivele de respingere a cererii initiale.

(12) Prospectul modificat se publicd cu respectarea
prevederilor legale in vigoare.

(13) Prospectul se republicd integral, pe pagina de web a
administratorului, dupa fiecare modificare avizatd de
Comisie.

(14) Republicarea prospectului se anunta cel putin intr-
un cotidian national.

Articolul 16
INFORMATII DESPRE ADMINISTRATOR
(01) Informatiile generale despre administrator
- nume: S.C. KD Fond de Pensii S.A.
- adresa sediului inregistrat: Gheorghe Manu nr. 5,
etaj 4, sector 1, Bucuresti
- numdrul de identificare CUl 22363465
- numdrul de inregistrare J40/16639/2007
- telefon: 021 650 55 06
- fax: 021 650 55 04
- e-mail: office@kd-pensii.ro
- adresa de web: www.kd-group.ro
- numdrul si data autorizirii CSSPP: 132/2007
- capital social subscris si varsat: 31.000.000 RON
- conturi bancare: Raiffeisen Bank
- Membrii Consiliului de Administratie sunt:
- domnul Mateja Senk - Presedinte al Consiliului de
Administratie;
- doamna Carmen Radu - Vicepresedinte si Director

General;
- domnul Florian Costache - Membru neexecutiv.
(02) Membrii ai consiliului director
Din conducerea executivd a Administratorului face parte
doamna Carmen Radu - Director General.
(03) Date despre Departamentul de Investitii, Analiza si
Risc din structura organizatoricd a Administratorului.
Departamentul de Investitii $i Analiza are urmatoarea
structura:
- Managementul instrumentelor financiare cu venit
fix;
- Managementul instrumentelor financiare de tipul
actiunilor si altor valori mobiliare asimilate acestora.
Responsabilitdtile Departamentul de Investitii $i Analiza:
- analiza oportunitdtilor investitionale: instrumentele
financiare sunt analizate prin prisma randamentului
asteptat relativ la riscul asumat;
- administrarea de portofoliu: evaluarea instru-
mentelor in contextul Fondului;
- executia: tranzactiile propriu-zise (cumpdrarea si
vanzarea instrumentelor financiare).
Departamentul de Risc are urmdtoarea structura:
- Managementul riscurilor financiare;
- Managementul riscurilor operationale.
Responsabilitdtile Departamentului de Risc:
- stabilirea politicilor si practicilor de gestiune a
riscurilor;
- cdutarea, identificarea si raportarea incdlcarilor
politicilor si practicilor de gestiune a riscurilor;
- colaborarea cu alte departamente financiare sau de
risc, in vederea asigurdrii faptului cd riscurile sunt
corespunzdtor structurate, subscrise, evaluate si ad-
ministrate.
(04) Structura actionariatului
- KD HOLDING, financna druzba, d.d., o societate
pe actiuni de nationalitate slovena, cu sediul in Celovska
cesta 206, 1000 Ljubljana, Slovenia, numadr de inregistrare
in Registrul Comertului Ljubljana 1585126, detine
303.800 actiuni, reprezentand 98% din capitalul social.
- SLOVENICA ZIVLJENJE d.d., o societate pe
actiuni de nationalitate slovend, cu sediul in Celovska
cesta 206, 1000 Ljubljana, Slovenia, numar de inregistrare
in Registrul Comertului Ljubljana 1964780, detine 3.100
actiuni, reprezentand 1% din capitalul social.
- PATRONATUL NATIONAL ROMAN, o persoani
juridicd cu caracter nepatrimonial de nationalitate
romand, cu sediul in Bucuresti, Calea Serban Voda nr.
219-221, sector 4, Romania, CIF 9189346, detine 3.100
actiuni, reprezentand 1% din capitalul social.
In structura actionariatului Administratorului nu existd
persoane fizice care ar putea exercita pozitii de control.



Articolul 17

INFORMATII DESPRE DEPOZITAR

Depozitarul este Raiffeisen Bank S.A., o institutie de credit
din Romania, autorizatd de Banca Nationald a Roméniei
conform autorizatiei numadrul A 000003 din data de
01.07.1994  numdr de  inregistrare = ONRC
J40/44/15.01.1991, avand sediul social in P-ta Charles de
Gaulle nr.15, sector 1, telefon: 021/306 30 02, fax: 021/203
00 700, adresd de web: www.raiffeisen.ro, numarul si data
avizului CSSPP - numarul 5 din data de 01.08.2007, cod
inscriere CSSPP DEP-RO 374199.

Articolul 18

INFORMATII GENERALE DESPRE AUDITORUL
FINANCIAR EXTERN

Auditorul este PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L.,
avand sediul social in Opera Center, strada Costache
Negri, nr. 1-5, etaj 5-6, sectorul 5, Bucuresti, cod postal
numadrul 050552, cod de identificare fiscald R4282940,
telefon: (+4)021-202 85 00, fax: (+4)021-2028600, adresa
de web: www.pwc.com/ro, autorizat de Camera Audito-
rilor Financiari din Romania conform autorizatiei
numarul 006, din data de 25.06.2001, numarul avizului
CSSPP 50 din data de 01.08.2007, cod inscriere CSSPP
AUD-RO 13009626.

Sediile secundare ale auditorului: nu are.

Articolul 19

CONTRACTUL DE ADMINISTRARE AL
FONDULUI DE PENSII, INTOCMIT CONFORM CU
MODELUL DE CONTRACT - CADRU DIN ANEXA
NR.1 DIN NORMA NR. 7/2007 CU PRIVIRE LA
PROSPECTUL SCHEMEI DE PENSII PRIVATE
(MONITORUL OFICIAL, PARTEA I, NR. 223 DIN
02/04/2007) este anexat prezentului Prospect.

Director General
Carmen Daniela Radu

KD Fond de Pensii S.A.

str. Gheorghe Manu nr.5, etaj 4
010442, sector 1, Bucuresti

tel: 021 650 55 06/7, fax: 021 650 55 04
email: office@kd-pensii.ro
www.kd-group.ro

J40/16639/2007, CUI 22363465
Capital social 31.000.000 RON
Autorizat de CSSPP




